PORTRAT CONCEPT VALUE

Qualitat und Geduld

Der Concept Value sucht nach Wachs-
tum zu einem vernlnftigen Preis. Ein
Anlagekonzept, das aufgeht —und in
bestimmten Marktphasen durch eine
Absicherungsstrategie erganzt wird

Nebenwerte ganz grof3

Im Concept Value sind unter den groBten funf Posi-
tionen viele Nebenwerte-Produkte zu finden. Small-
caps bringen laut Studien langfristig einen Mehr-
wert von durchschnittlich drei Prozent gegentber
Standardwerten.

GroBte Positionen im Top Vermdgen Funds
in Prozent :

Vanguard Invest
US-Opportunities

MFS European Value

Ennismore European
Smaller Companies

BGF Asian Growth
Leaders

BlackRock Europe
Opportunities
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Immer besser in Fahrt

ARP. Noch so ein Akronym, das vor allem die an-

gelsiachsischen Anleger so gern mégen. Es steht
fiir , Growth at Reasonable Price” — zu Deutsch in etwa
Wachstum zu einem angemessenen Preis. Ein gepriiftes
Investmentkonzept, das in den vergangenen Jahren ge-
zeigt hat, dass es funktioniert — in unterschiedlichen
Marktbedingungen. ,Hauptsdchlich wird in Fonds in-
vestiert, die den sogenannten GARP-Ansatz verfolgen —
eine Mischung aus wert- und wachstumsorientiertem An-
satz", erldutert Karl GrieBer von der Concept GmbH. Und
das mit Erfolg: In den vergangenen fiinf Jahren brach-
te der Top Vermdgen Funds — Concept Value fast 55 Pro-
zent, und das bei einer niedrigen Schwankungsbreite —
Profis sagen dazu Volatilitat.

Wachstumsperspektiven nutzen. ,Der Fonds ist fiir pri-
vate und institutionelle Anleger konzipiert und eignet
sich fiir Investoren, die von den Wachstumsperspekti-
ven der internationalen Finanzmarkte profitieren maéch-
ten, sich aber der mit der Investition verbundenen Ri-
siken bewusst sind”, erlautert Fachmann GrieBer. Der
Dachfonds richtet sich auf Grund seiner Anlagepolitik
an langfristig orientierte Investoren, die bereits Markter-
fahrung mitbringen.

Im derzeitigen schwierigen Marktumfeld diirfte der
Concept Value seine Stidrken ausspielen kénnen. Denn:
Das Management kann Positionen absichern und die
Netttoaktienquote tiber Derivate und Futures deutlich
nach unten fahren. , Auf Grund der aktuell niedrigen Zin-
sen und fehlender Anlagealternativen kénnten die Ak-
tienkurse sich nattirlich noch ein, zwei oder drei Jahre
weiter positiv entwickeln. Allerdings ist der Zyklus schon

Haltedauer bis...

30.1.2m7 31.12.2016 31.12.2015 31122014

3112203 31.12.2012 3112201 31122010 31.12.2009 31,12.2008

1.1.2008 21 1,6 1,1 -1,0
1.1.2009
1.1.2010

-59 ; | 133 M7
105 291

1.1.201
1.1.2012
1.1.2013
11,2014
1.1.2015
1.1.2016
1.1.2017

jahrliche Rendite in Prozent
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Seit 2013 griin

Wer seit Anfang 2013 in den Concept Value
investierte, hatte kein einziges Verlustjahr —
aber oft genug zweistellige jahrliche Renditen.
Lediglich ein Anlagebeginn in der Finanzkrise

awellevomingstr - 2008 brachte rote Felder.



lange am Laufen, sodass man die Entwicklungen an den
Kapitalmérkten sehr achtsam verfolgen sollte”, analysiert
GrieBer. Die Folge im Concept Value: Die Aktienquote
liegt zwar bei 80 Prozent des Fondsvolumens. 60 Prozent
davon sind allerdings tiber Futures abgesichert.

Erfolgreiches Kerngeschéaft. Im derzeitigen Umfeld set-
zen die Strategen des Concept Value auch auf Neben-
werte: ,Generell iiberzeugen Nebenwerte die Anle-
ger mit einer besseren Wertentwicklung und historisch
geringeren Schwankungen als die groBkapitalisierten
Aktienwerte", erldutert Experte GrieBer. Und erganzt:
,Die Konzentration auf ein erfolgreiches Kerngeschéft
und robustes Gewinnwachstum fithrt in der Regel dazu,
dass ein Portfolio aus Nebenwerten langfristig gerin-
gere Schwankungen aufweist als grofe Standardwerte."
Und der Fachmann ergédnzt: ,Am Ende des Tages zdh-
len dann wieder die wichtigsten Eigenschaften fiir Akti-
enanleger: Qualitat der Anlagen und Geduld."

Fine Besonderheit zeichnet den Concept Value aus:
,Der Fonds wird den Anteil von Aktien immer (ber 51
Prozent des Gesamtvermdogens halten: Dadurch erreicht
der Fonds die héchste Teilfreistellung, und der Anleger
kommt somit in den Genuss der niedrigsten Steuerbe-
lastung geméh dem neuen Investmentsteuergesetz ab
1.1.2018", erldutert Griefer. Das Risiko der hohen Ak-
tienquote wird iiber Absicherungsstrategien am Termin-
markt abgemildert.

Geringe Schwankungen

Seit 2009 geht es mit dem Kurs des Concept Value
stetig nach oben — ohne grofB3e Schwankungen.

Die Suche nach Wachstum zu einem angemessenen
Preis bringt Erfolge.
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Fondsvolumen in Mio. Euro: 28
Wertentwicklung 3 Jahre/5 Jahre in %: 37,5/54,8
seit Auflage in %: 19,8
Volatilitat 1 Jahr/3 Jahre in %: 4,4/8,9

Stand: 14.12.17; Wertentwicklung auf Euro-Basis
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INTERVIEW

,Mehrwert auf
funf Jahre”

Karl GrieBBer, Concept GmbH Verma-
gens- und Fondsberatung GrieBer &

Schmidhuber, tiber starke Teams und
Absicherungsstrategien

FOCUs-MONEY: Der Top Vermogen Funds -
Concept Value ist ein Dachfonds. Worauf wird
bei der Auswahl der Zielfonds geachtet?

Karl GrieBer: Der Fonds wurde Ende 2007
als aktienorientierter Dachfonds ins Leben
gerufen. Nach den starken Kursverlusten
2008 bis Méarz 2009 und der danach einset-
zenden Erholung im weiteren Jahresverlauf
2009 wurde der Anlagestil auf einen vermé-
gensverwaltenden Ansatz geandert. Dieser
Ansatz wurde anfangs Uber die Investition
in vermogensverwaltende Fonds umgesetzt.
Seit 2014 setzt der Fonds fast ausschlief3lich
auf stark aufgestellte Investmentteams, die
mit ihren Fonds gegenliber den regionalen
Vergleichsindizes einen Mehrwert Gber drei
und funf Jahre generieren.

MONEY: Welche Zielsetzung verfolgt der Top
Vermagen Funds — Concept Value?

GrieBer: Der Top Vermégen Funds — Concept
Value ist ein aktiv verwalteter, flexibler Akti-
endachfonds. In Zeiten normaler Bewertungs-
kennziffern (Kurs-Umsatz, KGV, Shiller-KGV
in den USA) an den Aktienmarkten wird der
Fonds mit einer neutralen Aktienquote von
75 Prozent geflihrt, die Bandbreite betragt 51
bis 100 Prozent. Nur in Phasen nach lang an-
haltenden Aufwartshewegungen und hohen
Bewertungszahlen fur Aktien wird das Port-
folio mittels Index-Futures abgesichert.
MONEY: Der Fonds positioniert sich auf der
Long- und Short-Seite. Wie wird das austa-
riert, und wie ist die aktuelle Positionierung?

| GrieBer: Per Ende Oktober 2017 waren Aktien

mit (iber 80 Prozent am Fondsvolumen
gewichtet, durch Absicherungsge-
schafte Uber den Terminmarkt
waren rund 60 Prozent davon
abgesichert.

Karl GrieBey, Concept GmbH
Vermogens- und Fondsbera-
tung GrieBer & Schmidhuber




